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免責聲明

▪本簡報之資料陳述係基於本公司對於未來營運之假設，屬於前瞻性

之陳述，具有風險性和不確定性，故實際經營結果可能與該上述之

前瞻性陳述有實質性差異。

▪除法律規定外，無論是由於新信息、未來事件或其他原因，本公司

均不承擔更新任何前瞻性陳述之義務。
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議程
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▪25Q4華新麗華財務表現

▪近期展望及重要事件

▪Q&A
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新台幣億元 25Q4 25Q3 24Q4 季變化 年變化 FY25 FY24

營業收入 419 411 467 2% (10%) 1,742 1,793

營業毛利率 4.9% 4.8% 5.1% 0.1% (0.2%) 6.4% 6.5%

營業費用 28 26 25 9% 15% 111 95

營業利益率 (1.9%) (1.6%) (0.2%) (0.3%) (1.7%) 0.0% 1.2%

營業外收入及支出 11 9 (8) 22% (242%) 16 3

本期淨利歸屬於母公司業主 10 10 (6) 2% (273%) 32 28

純益率 2.4% 2.4% (1.3%) 0.0% 3.7% 1.8% 1.6%

每股盈餘(新台幣元) 0.23 0.23 (0.15) - 0.38 0.75 0.69

EBITDA1 15 17 24 (15%) (40%) 90 121

25Q4 25Q3 24Q4 QoQ YoY FY25 FY24 差異

467 411 467 7% 8% 1,793 1,793 8%

5.1% 4.8% 5.1% 6.5% 6.5%

25 26 25 5% 2% 95 95 2%

1.2% 1.2%

(8) 9 (8) 455% 180% 3 3 180%

(6) 10 (6) 28 28

2.4% 1.6% 1.6%

(新台幣元) (0.15) 0.23 (0.15) (0.24) (0.13) 0.69 0.69 (0.13)

1 24 17 24 (20%) (29%) 121 121 (29%)

損益表
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1 EBITDA=營業利益+折舊費用+攤銷費用+權益法投資現金股利

◼ 2025年全年每股盈餘0.75元，擬配發現金股利0.5元。
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2025年第四季 營業收入 – 事業別
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(新台幣億元)
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2025年第四季 營業收入與毛利率 – 事業別
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製造部門 轉投資及其他

2025年第四季 稅後淨利 – 事業別
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資產負債表項目 25Q4 25Q3 24Q4

新台幣億元 金額 % 金額 % 金額 %

現金及約當現金 125 4% 107 4% 108 4%

應收帳款及票據 158 5% 161 6% 155 6%

存貨 1 429 14% 430 15% 472 17%

長期投資 2 811 27% 741 26% 585 21%

不動產、廠房及設備 3 1,224 40% 1,179 41% 1,185 43%

資產總計 3,034 100% 2,870 100% 2,736 100%

流動負債 531 18% 411 14% 598 22%

長期計息負債 582 19% 649 23% 502 18%

負債總計 1,273 42% 1,218 42% 1,262 46%

股東權益總計 1,761 58% 1,652 58% 1,474 54%

重要財務指標

平均收現日數 35 36 30

平均銷貨日數 92 95 87

流動比率 (倍) 1.6 2.0 1.4

長期資金適足率 (倍) 4 1.1 1.1 1.1

資產負債表及重要財務指標
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1 存貨包含預付購料款
2 長期投資包含預付投資款
3 不動產、廠房及設備包含無形資產
4 長期資金適足率 = (股東權益+非流動負債) / 非流動資產
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現金流量表

9

新台幣億元 25Q4 25Q3 24Q4

期初現金 108 153 85

營運活動之現金流入(出) (6) 36 37

資本支出 (24) (33) (23)

取得與處分長期股權投資 4 - 7

取得子公司 3 - (49)

金融機構長短期借款 40 (37) 98

取得銀行借款之保證金 - - (44)

現金增資 - - -

發放現金股利 - (20) -

其他 17 9 (1)

期末現金 142 108 110

期末現金之調節 25Q4 25Q3 24Q4

資產負債表帳列之現金 125 107 108

帳列避險之金融資產之現金 17 1 2

期末現金 142 108 110
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2026年第一季展望
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▪ 不銹鋼事業

• 受惠於金屬原料價格急漲與大陸出口管制，預期台灣不銹鋼市場將有出現明顯復甦；

• 大陸反內捲政策限制鋼鐵產能，在鎳價上漲情形下，客戶端出現庫存回補需求，惟整

體製造業動能不足，終端用料需求尚待觀察；

• 歐盟自2026年實施碳稅(CBAM)並提出新鋼鐵貿易保護政策(safeguard)，相關效益自年

初逐步顯現，預期自年中起將更為顯著；

• 在全球化轉區域化趨勢下，華新在歐洲及亞洲之區域布局具備優勢。

▪ 資源事業

印尼鎳礦政策限縮鎳生鐵產量，帶動鎳價與鎳生鐵價格上漲；惟在印尼政策變動之情況

下，預期未來鎳價波動將更加劇烈。

▪ 電線電纜事業

受惠強韌電網計畫，線纜出貨量穩定成長；房市降溫使住宅用線需求趨緩，但AI相關產業

需求增長，推升建廠工程用線需求；惟受春節假期影響，預期第一季出貨量略低於第四

季。
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謝謝

IR@walsin.com
http://www.walsin.com/

欲提問之投資人請撥打+886 2 3396 1191

電話接通後，請按代碼：1626026#

(Please dial +886 2 3396 1191 

then press 1626026# to join our Q&A session)
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