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免責聲明

▪本簡報之資料陳述係基於本公司對於未來營運之假設，屬於前瞻性

之陳述，具有風險性和不確定性，故實際經營結果可能與該上述之

前瞻性陳述有實質性差異。

▪除法律規定外，無論是由於新信息、未來事件或其他原因，本公司

均不承擔更新任何前瞻性陳述之義務。
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議程
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▪26Q3華新麗華財務表現

▪各事業未來展望

▪Q&A
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新台幣億元 26Q3 26Q2 25Q3 季變化 年變化

營業收入 462 496 411 (7%) 12%

營業毛利率 5.2% 7.6% 4.8% (2.4%) 0.4%

營業費用 30 30 26 (2%) 14%

營業利益率 (1.2%) 1.5% (1.6%) (2.7%) 0.4%

營業外收入及支出 78 84 9 (7%) 793%

本期淨利歸屬於母公司業主 79 90 10 (13%) 692%

純益率 17.1% 18.2% 2.4% (1.1%) 14.7%

每股盈餘(新台幣元) 1.78 2.04 0.23 (0.26) 1.55

EBITDA1 21 34 17 (39%) 21%

損益表
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1 EBITDA=營業利益+折舊費用+攤銷費用+權益法投資現金股利

2026年1~9月累計歸屬於母公司業主稅後純益205億、每股盈餘4.63元
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2026年第三季 營業收入 – 事業別
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2026年第三季 營業收入與毛利率 – 事業別
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製造部門 轉投資及其他

2026年第三季 稅後淨利 – 事業別
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資產負債表項目 26Q3 26Q2 25Q3

新台幣億元 金額 % 金額 % 金額 %

現金及約當現金 164 5% 177 5% 107 4%

應收帳款及票據 202 6% 205 6% 161 6%

存貨 1 495 14% 474 14% 432 15%

長期投資 1,175 33% 1,143 33% 741 26%

不動產、廠房及設備 2 1,235 35% 1,228 35% 1,178 41%

資產總計 3,541 100% 3,504 100% 2,870 100%

流動負債 621 18% 664 19% 411 14%

長期計息負債 591 17% 539 15% 649 23%

負債總計 1,367 39% 1,359 39% 1,218 42%

股東權益總計 2,174 61% 2,145 61% 1,652 58%

重要財務指標

平均收現日數 40 36 36

平均銷貨日數 94 88 96

流動比率 (倍) 1.6 1.5 2.0

長期資金適足率 (倍) 3 1.1 1.1 1.1

資產負債表及重要財務指標
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1 存貨包含預付購料款
2 不動產、廠房及設備包含無形資產
3 長期資金適足率 = (股東權益+非流動負債) / 非流動資產
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現金流量表
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新台幣億元 26Q3 26Q2 25Q3

期初現金 178 141 152

營運活動之現金流入 4 15 44

資本支出 (30) (17) (34)

取得與處分長期股權投資 (5) 26 -

金融機構長短期借款 41 12 (44)

現金股利 (22) - (20)

其他 - 1 9

期末現金 166 178 108

期末現金之調節 26Q3 26Q2 25Q3

帳列現金及約當現金 164 176 107

帳列避險之金融資產 2 2 1

期末現金 166 178 108
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▪ 不銹鋼事業

• 台灣內銷市場持續去化庫存，市場需求逐漸回升，預期第四季整體營運優於第三季。

• 大陸盤元內需仍不足，市場復甦緩慢，然而冷精棒品牌經營發展的效益逐漸顯現，預期第

四季營運與第三季持平。

• 歐洲暑休結束，市場需求逐步回溫，預期第四季整體營運將優於第三季。

▪ 資源事業

鎳產品售價持續低檔震盪，惟產業出現自律行為有利於未來鎳生鐵供需平衡，隨不銹鋼市場

逐漸增溫，鎳生鐵需求有望回穩。

▪ 電線電纜事業

高科技建廠需求持續增長，以及強韌電網建設需求持續釋放，支撐相關產品出貨維持高檔，

整體營運可延續第三季穩健態勢。

AI需求爆發帶動電力與算力基礎建設需求的快速增加，推升電力傳輸、HVDC高壓電

纜以及AI液冷系統的大量需求，對本公司不銹鋼及電線電纜事業都帶來新的營運增加

動能，亦使本公司相關轉投資事業獲利穩定增長。

各事業未來展望
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謝謝

IR@walsin.com
http://www.walsin.com/

欲提問之投資人請撥打+886 2 3396 1191

電話接通後，請按代碼：1621506#

(Please dial +886 2 3396 1191 

then press 1621506# to join our Q&A session)
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